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Analysis). *Capacidade adicional de absorver perdas (ALAC - Additional Loss Absorbing Capacity). “Entidade vinculada ao governo (GRE -
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Principais Fatores de Crédito

Pontos fortes Pontos fracos
e Fortereconhecimento e reputagdo damarca e Base de clientes concentradano estado do
no Sul do Brasil. Rio Grande do Sul.
e Participagdo elevadade empréstimos ao
consumidor com garantia, sobretudo e (Condigdes de crédito do estado ainda sdo
empréstimos consignados, que sdo menos fracas, mas estdo melhorando.

sensiveis aos ciclos econdmicos.

e Estruturade funding (captagdo de recursos)
de varejo diversificada e estavel, devido aalta
proporgéo de depdsitos do banco no estado
do Rio do Grande do Sul (RS); e

Forte concorrénciano mercado doméstico.

Nossos ratings do banco baseiam-se em sua forte reputagdo de marca e grande participagdo

de mercado no estado brasileiro do RS. O Banco do Estado do Rio Grande do Sul S.A. (Banrisul) é
bem conhecido na Regido Sul, e suas operagdes tém permanecido resilientes apesar do
enfraguecimento prolongado das finangas do estado. Além disso, acreditamos que a capacidade
do estado intervir nas operagdes do banco é limitada devido a Lei de Responsabilidade Fiscal do
Brasil, as regulagdes bancarias e a forte governanga corporativa do Banrisul.
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Banco do Estado do Rio Grande do Sul

Consideramos administrdaveis as perdas de crédito do Banrisul decorrentes dos danos recentes
sem precedentes causados pelas enchentes no RS. Nao acreditamos que elas afetaréo
significativamente a qualidade de crédito geral do banco, apesar das consequéncias econémicas
na regido. Por ser um banco publico, quase todas as operagdes do Banrisul estédo localizadas no
Rio Grande do Sul. Em junho de 2024, o banco tinha R$ 54,7 bilhdes em sua carteira, dos quais
estima que menos de 8% estejam em areas significativamente afetadas pelos danos causados
pelas enchentes.

Contudo, nao esperamos necessidades significativas de concessao de crédito relacionadas as
enchentes. O Banrisul tomou uma série de medidas para fornecer suporte a regido, como a
renegociagao de cerca de R$ 2,2 bilhdes em parcelas de empréstimos, o que representava 4,1%
do total de sua carteira de crédito em junho de 2024. Desse montante, 22% s&o compostos de
crédito consignado e 66% de crédito ao agronegdcio. Em nossa opinido, os efeitos financeiros
das enchentes tém sido administraveis para o banco até o momento.

Desempenho operacional deve permanecer resiliente, em linha com os resultados do primeiro
trimestre de 2024. A carteira de empréstimos do banco cresceu 6,2% em junho de 2024 em
relagdo a junho de 2023, e as margens e receitas de tarifas aumentaram em comparagéo a 2023.
No entanto, o Banrisul também reportou provisdes para créditos de liquidagdo duvidosa
ligeiramente maiores e aumento nas despesas administrativas e trabalhistas. Como resultado,
seu lucro liquido no primeiro semestre de 2024 caiu ligeiramente para R$ 434,9 milhdes, ante R$
440 milhdes no primeiro semestre de 2023.

O banco também continua se esforgando para diversificar suas fontes de receita com crédito ao
agronegécio. Esta linha de negdécios apresentou o crescimento mais forte na carteira de crédito

da banco em 2024 até o momento, com um aumento de 23,8%.

Esperamos que a qualidade dos ativos do banco permanega gerencidvel. De acordo com as
métricas da S&P Global Ratings, os empréstimos problematicos (NPLs — nonperforming loans) do
Banrisul atingiram 2,6% em junho de 2023, semelhantes aos 2,63% de junho de 2023. Isso ainda
se compara favoravelmente aos niveis histéricos do banco e a média de 3,3% do sistema
financeiro.

Acreditamos que a elevada participagdo de empréstimos garantidos no portfélio, que, em junho
de 2024, representava 75,8% do portfélio total de pessoas fisicas, continua beneficiando o indice
de NPLs. Esperamos uma ligeira deterioragédo da qualidade dos ativos no segundo semestre do
ano, mas projetamos que os altos niveis de cobertura do banco continuardo fornecendo um
colchéo para as perdas. Projetamos que o indice de NPLs ficard em torno de 3,0% até o final do
ano.

Ratings também indicam nossa vis@o da estrutura de funding estével do banco. A ampla rede
de agéncias do Banrisul e o forte reconhecimento da marca no estado possibilitam uma base de
funding diversificada por meio de depdsitos a vista, de poupanga e a prazo. Além disso, o estado
do recebeu doagdes e auxilios governamentais que ajudaram a evitar problemas de liquidez na
regido apoés as enchentes. O adiamento de pagamentos em maio e junho também aumentou a
liquidez dos clientes do Banrisul e, portanto, aumentou os depésitos no banco.

Como resultado, o total dos depésitos a vista, de poupanga e a prazo do banco aumentou 3% em
junho de 2024 em comparagao a maio de 2024, antes das enchentes. Considerando esses
fatores, acreditamos que o Banrisul possui liquidez suficiente para cobrir potenciais
necessidades apds um evento de estresse.
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Perspectiva

A perspectiva estavel reflete nossa expectativa de que, nos préximos 12 meses, o banco
continuara a focar em operagdes seguras de varejo e agronegécio. Além disso, esperamos que 0
banco mantenha seus indices de capital regulatério em linha com aqueles de seus pares, apesar
dos desafios econdmicos trazidos pelos danos das enchentes.

Poderemos rebaixar os ratings do Banrisul se acreditarmos que as finangas mais fracas do
estado deterioram seu perfil financeiro, ou se o banco aumentar substancialmente seu apetite
por risco, resultando em maiores perdas de crédito e menor rentabilidade. Além disso,
poderiamos rebaixar os ratings se houvesse qualquer impacto imprevisivel decorrente das
enchentes no RS que prejudicasse os resultados, a estabilidade do funding ou a posigdo de
capital do banco.

Poderemos elevar os ratings se o Banrisul diversificar ainda mais suas receitas, reforcando seu
desempenho operacional devido a crescente estabilidade dos negécios. Isso poderia mitigar os
efeitos indiretos da fraca economia do estado do RS e da volatilidade nos resultados do banco,
decorrentes da presséo sobre suas métricas de qualidade dos ativos.

Principais métricas
Banco do Estado do Rio Grande do Sul - Principais indices e projegdes*

-Ano fiscal findo em 31 de dezembro de-

(%) 2022R 2023R 2024P 2025P
Crescimento das receitas operacionais (%) 1,2 12,0 5,0-10,0 5,0-10,0
Crescimento dos empréstimos a clientes (%) 19,7 9,3 4,0-7,0 5,0-8,0
Crescimento dos ativos totais (%) 8,2 10,5 5,0-7,0 6,0-8,0
;:eésdtijgcs?’i ﬁ)ig}jﬁrmedia@éo financeira liquida/Ativos remunerados 51 55 5560 5560
indice de custos versus receitas (%) 79,2 72,7 64,0-69,0 62,0-68,0
Retorno sobre patriménio liquido (%) 77 91 7,0-9,0 7,0-9,0
Retorno sobre ativos (%) 0,7 0,7 0,5-1,0 0,5-1,0
eer\;arZS%??%/iossésilﬁ)@a[:;zr(égii)tos de liquidagéo duvidosa / Média dos 21 26 3338 3639
Empréstimos problemaéticos brutos / Empréstimos a clientes (%) 21 2,6 2,5-3,0 2,7-3,2
e e Py e e
Indice de capital ajustado pelo risco (%) 5,3 55 5,0-5,5 5,0-6,5

*Todos os nimeros foram ajustados pela S&P Global Ratings. R: Realizado. P: Projetado.

Ancora: bb+ para bancos que operam no Brasil

Classificamos o setor bancario brasileiro no grupo ‘6’, de acordo com o BICRA. A &ncora para
bancos que operam somente no Brasil € ‘bb+".
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Em nossa opinido, os baixos niveis de renda no Brasil e a posigao fiscal fraca do governo
restringem a resiliéncia econdmica do pafs. Dada nossa expectativa de desaceleragédo do
crescimento econdmico global - e da demanda externa - esperamos que o PIB do Brasil
desacelere para 1,5% em 2024. As condigdes monetarias mais flexiveis devem sustentar o

crescimento em torno de 2% em 2025-2026.

Esperamos que os bancos brasileiros continuem se concentrando em melhorar suas métricas de
qualidade de ativos por meio de politicas de subscrigdo rigorosas e crescimento de crédito de
1%-9%, principalmente por meio de empréstimos garantidos. Nossa expectativa é que tais
métricas recuperem-se a medida que as taxas de juros continuam a cair, aliviando os custos de
crédito para os tomadores, a0 mesmo tempo que novos empréstimos com métricas de qualidade

de ativos mais fortes aumentam sua participagdo no total de empréstimos.

Devido a elevada cobertura de provisionamento e ao mix diversificado de receitas, a
rentabilidade do setor bancério permaneceu mais forte em relagéo a dos pares internacionais,
mas ela provavelmente sera colocada a prova, uma vez que taxas de juros mais baixas reduzem
os rendimentos dos titulos soberanos, que representam cerca de 25% dos ativos dos bancos.
Além disso, os bancos tém elevado a participagéo de empréstimos com garantias em suas
carteiras, que possuem margens mais baixas, enquanto a limitagédo de juros para cartdes de
crédito e cheque especial pressionam ainda mais as receitas.

Nossa avaliagéo de risco do setor para o Brasil também reflete sua regulamentagéo financeira
bem desenvolvida, amplamente alinhada aos padrées internacionais, e o bom histérico do
regulador, que ajudou o sistema financeiro a resistir a Gltima crise econémica. O sistema
bancario brasileiro possui um mix de funding (captagédo de recursos) adequado, com uma basede

depdsitos de clientes ampla e estavel.

Posicao de negdcios: Concentracao geografica e fraca
condicao fiscal do RS sio compensadas pelos
empréstimos de varejo com garantia

Acreditamos que o Banrisul se beneficia de uma diversificada base de receitas e se concentra
em empréstimos de varejo com garantia, onde possui vantagem competitiva devido a sua vasta
rede de agéncias e forte participagdo de mercado no estado. Em margo de 2023, o Banrisul era a
152 maior instituigdo financeira do pafs, detendo 0,9% dos empréstimos totais do sistema

Além da forte posig&o no segmento de empréstimos consignados, o banco pretende aumentar
sua participagdo em outros segmentos de crédito no estado, como agronegécio e empréstimos
comerciais voltados para o varejo e pequenos e médios negécios. O crédito ao agronegdcio foi a
linha de negécio que apresentou o maior crescimento do portfélio de empréstimos nos Ultimos
trés anos, com um aumento anual de 23,8% em junho de 2024 ante junho de 2023. Dada a
importancia dessa linha para a estratégia do banco, o Banrisul langou R$ 643 milhdes em crédito
agricola emergencial e R$ 1 bilhdo em capital de giro para produtores rurais durante as
enchentes.

No entanto, acreditamos que a concentragdo do banco na regi&o Sul do Brasil é um risco, porque
condigdes de crédito fracas e prolongadas na regido podem prejudicar a previsibilidade dos

volumes de negbcios do banco e comprometer a estabilidade de sua receita.

Ademais, em nossa opini&o, embora o banco tenha uma forte franquia no esta, o que fornece
suporte a sua rentabilidade, a forte concorréncia no setor bancério brasileiro e as dificuldades
econdmicas podem representar desafios para a entidade. Além disso, o banco reportou aumento
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nas despesas com provisdes para créditos de liquidagdo duvidosa, maior margem financeira e
aumento nas despesas administrativas, o que resultou em queda de 1,1% no lucro liquido do
primeiro semestre de 2024 em relagéo ao mesmo periodo de 2023.

Grafico1

Composigao da carteira de crédito do Banrisul
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Grafico 2

Distribuigdo regional do portfélio de empréstimos do Banrisul em comparagao a
média do mercado
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Capital e rentabilidade: Capital e rentabilidade: Indice de
capital ajustado pelo risco (RAC - risk-adjusted capital)
projetado em 5,0%-5,5% para os proximos 18 meses

Nossa avaliagédo de capital e rentabilidade do Banrisul reflete nosso indice de RAC de 5,5%-6,0%
para os proximos 18 meses e um nivel de capital regulatério confortavel, com base nos indices de
Basileia Ill de 18,5% e de capital de Nivel 1de 15,0% em junho de 2024.

O RAC da S&P Global Ratings compara sua definicdo de capital ajustado total (TAC - total
adjusted capital) com relagao aos seus ativos ponderados pelo risco (RWA - risk-weighted
assets), refletindo uma métrica de risco que & mais comparavel globalmente do que os indices
regulatérios. A principal diferenga entre nossa metodologia e regulagdo local & que aplicamos
ponderadores de risco as exposi¢des a titulos soberanos com base em nossos ratings do pais, o
que é muito punitivo para os bancos que operam no Brasil, que geralmente tém alta exposigéo a
esses titulos. Nossa metodologia também tem uma abordagem mais conservadora para ativos
fiscais diferidos do que a regulagao local.

Nosso cenario-base considera os seguintes fatores:

e PIBreal do Brasil crescendo 2,0% em 2025 e 2026.

e Crescimento da carteira de crédito de 5%-10% ao ano nos préximos dois anos.
e Receitas estaveis de tarifas e comissdes.

e Ligeiro aumento nas margens de juros liquidas.

e Retorno sobre o patrimoénio liquido (ROE - return on equity) de 8%-10% nos proximos dois
anos.

e Despesas ndo relacionadas a intermediag&o financeira aumentando ligeiramente devido a
despesas administrativas e trabalhistas.

e NPLs devem aumentar ligeiramente para cerca de 3,0% nos proximos dois anos apds 0s
impactos das enchentes no RS.

e Distribuicdo de dividendos de 30%-40% do lucro liquido, em linha com anos anteriores.

Posicao de risco: Foco em consignados sustenta qualidade
dos ativos

O foco do Banrisul é atender seus principais clientes por meio de sua expertise tradicional, com
um modesto apetite porrisco. Os empréstimos ao consumidor com garantia representavam
35,6% da carteira em junho de 2024 e, em nossa opinido, a exposigdo do banco a uma carteira

menos arriscada reforga sua posigao de risco durante condigdes econdmicas frageis.

Devido a uma mudanga no mix de produtos e aos padrdes de concesséo de crédito (underwriting)
mais rigorosos nos Ultimos anos, os NPLs do Banrisul cairam para 2,6% em margo de 2024, de um
pico de 5,7% em 2016. O indice de créditos baixados como prejuizo liquidos de recuperagéo
aumentou ligeiramente para 1,62% em junho de 2024, de 1,18% em junho de 20283.

No entanto, acreditamos que a concentragao regional do Banrisul continua intrinsecamente alta.
Os empréstimos no Sul do Brasil representam mais de 85% da carteira do banco, o que
consideramos arriscado. O banco, no entanto, é voltado para o varejo e ndo tem concentragdo de
clientes, porque suas 20 principais exposi¢gdes representam menos de 5% de sua carteira de
crédito.
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Grafico 2
Ativos problematicos do Banrisul versus média do sistema brasileiro
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Funding e liquidez: Estrutura de funding diversificada e
estavel, devido a alta participacao de mercado no RS

O Banrisul possui uma estrutura de funding diversificada e estavel, oriunda de uma ampla rede
de agéncias e forte reconhecimento de marca no estado. Esses fatores facilitam o funding por
meio de depdsitos a vista, poupanga e a prazo.

A posigédo do banco como agente financeiro dos servidores publicos proporciona uma base de
depdsitos estavel, diversificada e de baixo custo devido a sua robusta participagdo de mercado
de quase 50% dos depositos a prazo no RS. Em junho de 2024, os depdsitos a prazo e a vista
representavam 69% da base de funding da entidade, sendo o restante constituido por depésitos
de poupanga (12,3%), notas bancarias (7,3%) e outras fontes de funding (13,4%).

O Banrisul possui uma boa posigédo de liquidez e, embora sua estrutura de funding seja composta
principalmente de depdsitos com clausulas de liquidez, isso ndo tem gerado volatilidade ao
banco, mesmo durante as enchentes que afetaram a economia do estado. Em junho de 2024, os
ativos liquidos ampliados do banco totalizavam R$ 69,6 bilhdes e cobriam o funding de atacado
de curto prazo em 3,07x. Além disso, o indice de funding estavel do banco era de 153,4% durante
0 mesmo periodo.

Suporte: Sem elevacao com relacao ao SACP

Consideramos o Banrisul uma entidade vinculada ao governo (GRE — government-related entity)
com vinculo limitado com este, em raz&o da capacidade incerta de suporte do governo para suas
GREs. Apesar das finangas fracas do estado, acreditamos que a Lei de Responsabilidade Fiscal
do Brasil, as regulagdes bancérias e a forte governanga corporativa do Banrisul protegem o

banco de uma possivel intervengéo extraordinaria negativa do estado.
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Fatores Ambientais, Sociais ¢ de Governanca (ESG -

Environmental, Social, and Governance)

Assim como seus pares nacionais, o Banrisul vem aumentando seu foco em fatores ESG.
Entretanto, n&o acreditamos que esses fatores impactem a qualidade de crédito do Banrisul

mais do que a de seus pares domésticos e da indUstria.

Principais estatisticas

Tabela1

Banco do Estado do Rio Grande do Sul - Principais indicadores

-Ano fiscal findo em 31 de dezembro de-

R$ milhdes 2023 2022 2021 2020 2019
Ativos ajustados 124.564,9 12.604,8 103.918,9 91.022,2 80.589,4
Empréstimos a clientes (bruto) 53.669,3 491219 41.042,0 37.605,8 36.182,7
Patrimdnio liquido ajustado 77848 7.3715 7.259,8 6.540,1 5.597,3
Receitas operacionais 8.373,7 7.478,6 7.391,3 77318 8.376,6
Despesas néo relacionadas a intermediagao financeira 6.084,0 5.925,6 5.373,0 5.250,6 5.725,3
Lucro liquido 8711 7154 948,8 7277 1.344,9
R: Realizado. P: Projetado. N/A: N&ao aplicavel. N.S: N&o significativo
Tabela 2
Banco do Estado do Rio Grande do Sul - Posigao de negbcio

-Ano fiscal findo em 31 de dezembro de-
(%) 2023 2022 2021 2020 2019
Participagdo no volume de empréstimos no pais de origem 0,9 0,9 0,9 0,9 1,0
Participagdo no volume de depdsitos no pais de origem 1,3 1,4 1,6 1,6 19
Retorno sobre patriménio liquido médio 91 7.7 10,9 9,0 17,8
R: Realizado. P: Projetado. N/A: N&o aplicavel. N.S: Nao significativo
Tabela 3
Banco do Estado do Rio Grande do Sul - Capital e rentabilidade

-Ano fiscal findo em 31 de dezembro de-
(%) 2023 2022 2021 2020 2019
Indice de capital de Nivel | 13,6 14,8 15,0 15,0 13,8
Indice S&P RAC antes do impacto da diversificagdo N.S. N.S. 5,6 52 56
Indice S&P RAC ap6s o impacto da diversificagéo N.S. N.S. 4.8 4.6 4.9
Patrimdnio liquido ajustado / Capital ajustado total 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
Ei;ﬂ?gﬁ;ﬁ intermediacéo financeira liquida / Receitas 65.5 624 65,6 681 66,0
Receita de prestagéo de servigos / Receitas operacionais 26,7 27,9 26,7 25,3 244
Indice de custos versus receitas 72,7 79,2 72,7 67,9 68,3
Receita operacional antes de provisdo / Média dos ativos 19 14 2] 2,9 3,3
Lucro liquido ajustado / Média dos ativos administrados 0,7 0,7 1,0 0,8 17
R: Realizado. P: Projetado. N/A: N&o aplicavel. N.S: Nao significativo
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Tabela 4

Banco do Estado do Rio Grande do Sul - Posigéo derisco

-Ano fiscal findo em 31 de dezembro de-

(%) 2023 2022 2021 2020 2019
Crescimento dos empréstimos a clientes 9,3 19,7 91 3,9 6,2
Ajuste da diversh‘ioa_(;éo total / Inc_ﬁice S&P RyVA (ativos ponderados 138 177 7.0 145 13.9
pelo risco) antes do impacto da diversificagéo
Ativos administrados totais / Patriménio ajustado (x) 16,1 15,4 14,4 14,0 14,6
Novag p(ovisées para créditos de liquidagédo duvidosa / Média dos 26 21 2.0 41 34
empréstimos a clientes
Cred\tros.ba\xados. como prejuizo liquidos de recuperagao / Média dos 15 17 12 28 14
empréstimos a clientes
Empréstimos probleméaticos brutos / Empréstimos a clientes 2,6 21 2.4 2.8 27
Reservag para créditos de liquidagéo duvidosa / Empréstimos 187.9 238.9 267.8 264.4 2877
problematicos (bruto)
R: Realizado. P: Projetado. N/A: N&o aplicavel. N.S: Nao significativo
Tabela 5
Banco do Estado do Rio Grande do Sul - Funding e liquidez

-Ano fiscal findo em 31 de dezembro de-
(%) 2023 2022 2021 2020 2019
Depésitos de clientes / Base de funding 75,9 77,3 77,0 85,5 87,1
Empréstimos a clientes (liquido) / Depésitos totais 68,0 68,6 59,4 54,9 58,3
indice de captagao de longo prazo 80,8 81,2 81,4 91,2 92,8
indice de funding estavel 138,0 135,9 156,8 169,4 1621
Funding de atacado de curto prazo/ Base de funding 21,0 20,7 20,4 9,7 8,0
Ativos liquidos ampliados / Funding de atacado de curto prazo (x) 2,9 3,0 3,2 6,4 7.4
Ativos liquidos ampliados / Ativos totais 49,0 48,4 52,7 50,3 477
Ativos liquidos ampliados / Depésitos de cliente 81,5 80,5 85,3 72,8 67,8
Ativos liquidos ampliados / Depésitos de cliente de curto prazo 155,0 1443 132,5 150,8 165,7
Funding de atacado de curto prazo / Funding de atacado (%) 87,1 911 88,9 66,6 61,8
R: Realizado. P: Projetado. N/A: N&o aplicavel. N.S: Nao significativo
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Tabela de Classificagédo de Ratings

Entidade

Rating de Crédito de Emissor

Escala global BB-/Estavel/--
SACP bb-
Ancora bb+

Risco econémico 7

Risco da indUstria 5
Posigao de negbcios Moderado
Capital e rentabilidade Moderado
Posigao derisco Moderado
Funding Forte
Liquidez Adequado
Anélise de ratings comparaveis 0
Suporte 0

Suporte ALAC 0

Suporte GRE* 0

Suporte do grupo 0

Suporte soberano 0
Fatores adicionais 0

* Sigla em inglés para entidades vinculadas ao governo

Certos termos utilizados neste relatério, particularmente certos adjetivos usados para expressar nossa visGo sobre os
fatores que s@o relevantes para os ratings, tém significados especificos que lhes s@o atribuidos em nossos Critérios e,

om/ratings

por isso, devem ser lidos em conjunto com tais Critérios. Consulte os Critérios de Ratingem www.spglobal

para maisinformagdes. Informagdes detalhadas estdo disponiveis aos assinantes do RatingsDirect no site

WWW. Ccapitc

com. Todos os ratings mencionados neste relatdério sGo disponibilizados no site publico da S&P Global

Ratings em www.spglobal.com/ratings.

Critérios e Artigos Relacionados

Critérios

e Metodologia da estrutura de capital ajustado pelo risco, 30 de abril de 2024

e Metodologia de ratings de crédito nas escalas nacionais e regionais, 8 de junho de 2023

e |Metodologia e premissas de avaliacdo do risco da indUstria bancaria de um pais, 9 de
dezembro de 2021

e |Vetodologia de avaliacdo de instituicoes financeiras, 9 de dezembro de 2021

e Principios ambientais, sociais e de governanca nos ratings de crédito, 10 de outubro de
2021

e (Critério Geral: Metodologia de rating de grupo, 1° de julho de 2019

e Ratings de Entidades Vinculadas a Governos (GREs, ou Government-Related Entities):

Metodologia e Premissas, 25 de margo de 2015

spglobal.com/ratings 21 de agosto de 2024
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. , 16 de fevereiro de 201

, 11 de outubro de 2023

Tabela Detalhada de Ratings (Em 21 de agosto de 2024)

Banco do Estado do Rio Grande do Sul S.A.

Rating de Crédito de Emissor

BB-/Estavel/--

Escala Nacional Brasil

brAA+/Estavel/--

Histérico do Rating de Crédito de Emissor

Escala Global

30-jul-2024 BB-/Estavel/—
7-mai-2024 BB-/CW Neg./--
24-ago-2019 BB-/Estavel/--
30-jul-2024 Escala Nacional Brasil brAA+/Estavel/--
7-mai-2024 brAA+/CW Neg./--
24-ago-2019 brAA+/Estavel/-
Rating soberano

Brasil

Rating de Crédito de Emissor BB/Estavel/B
Escala Nacional Brasil brAAA/Estavel/--

* Amenos que observado em contrério, os ratings neste relatorio referem-se aratings naescala global. Os ratings de crédito da S&P
Global Ratings na escala global sdo comparéveis entre paises. Os ratings de crédito da S&P Global Ratings em escala nacional
referem-se a devedores ou obrigagdes de um pais especifico. Ratings de emissédo ou de dividas podem incluir dividas garantidas por

outra entidade e dividas avaliadas garantidas por umaentidade.
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