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Principais Fundamentos do Rating

Exposicio a Impactos Ambientais: Os IDRs (Issuer Default Ratings - Ratings de Inadimpléncia do
Emissor) do Banco do Estado do Rio Grande do Sul S.A. (Banrisul) sdo movidos por seu Rating de
Viabilidade (RV) 'bb-". O RV reflete a estabilidade do perfil de negécios do banco e seu moderado
apetite por risco, com controles de risco alinhados as praticas dos principais bancos brasileiros.
Contudo, na opiniao da Fitch, a elevada concentracao de operacoes no Rio Grande do Sul — que
foi severamente afetado por impactos ambientais — pesa fortemente nas acdes de rating da Fitch.

Nodia 13 de maio de 2024, a Fitch colocou os ratings do Banrisul em Observacao Negativa, devido
a incerteza em relacdo aos impactos financeiros das fortes chuvas e enchentes que impactaram
grande parte do Estado do Rio Grande do Sul. Ainda ndo se sabe até que ponto o Banrisul foi
afetado e ndo ha informacodes sobre como o banco aplicara o programa de auxilio emergencial do
Banco Central do Brasil. A Fitch espera resolver a Observacao Negativa nos proximos seis meses.

Perfil de Negdcios Estavel, mas Sensivel 3 Concentragio Geografica: O Banrisul possui um
perfil de negdcios resiliente e estavel e oferece uma ampla gama de produtos e servicos
financeiros. No entanto, o banco tem concentracao regional, com mais de 90% de seu crédito
originados na regiao Sul, principalmente no Rio Grande do Sul. Os ratings também refletem a
adeguada qualidade da gestao e as estratégias estaveis. O banco tem como missao publica
fomentar o desenvolvimento econémico e social no estado do Rio Grande do Sul.

Perfil de Risco Bem-Equilibrado: O Banrisul apresenta moderado apetite por risco, com controles
de risco alinhados as praticas dos principais bancos brasileiros. No guarto trimestre de 2023, o
crédito a pessoas fisicas representou a maior parte da carteira de crédito, com predominancia do
crédito consignado com desconto em folha de pagamento, de baixo risco. A maioria das operagoes
de crédito voltadas para empresas conta com varias formas de colateralizacdo, como no caso do
crédito para aquisicao de veiculos e imdveis. As operacoes de crédito do banco sao concentradas
no Rio Grande do Sul, mas a concentracéo de operacdes de crédito por clientes € baixa.

Qualidade dos Ativos Deve Enfrentar Desafios: O score 'b+', atribuido pela Fitch a qualidade
dos ativos do Banrisul, estd em Perspectiva Negativa para refletir o fato de que as severas
inundacgodes terdo impacto negativo nos indicadores de qualidade dos ativos do banco, mas o
grau do impacto ainda precisa ser estimado. O indice de créditos em atraso acima de noventa
dias (Non Performing Loans - NPLs) correspondeu a 2,4% do total de créditos no primeiro
trimestre de 2024, frente a 2,0% em dezembro de 2023.

Rentabilidade Sensivel a Custos de Crédito Mais Elevados: O score 'b+', atribuido pela Fitch a
resultados e rentabilidade do Banrisul, esta em Perspectiva Negativa, refletindo o risco de
custos de crédito mais elevados, devido a deterioracao da qualidade dos ativos em funcao do
efeito das enchentes. Os indices de rentabilidade do Banrisul apresentaram ligeira melhora em
2023 e permaneceram satisfatdrios durante o primeiro trimestre de 2024. O indice resultado
operacional/ativos ponderados por risco foi de quase 1,7% no primeiro trimestre de 2024.

Capitalizagdo Satisfatdria, Mas Havera Desafios Futuros: Os indices de capitalizacdo
permanecem em patamares confortdveis, com indice de Capital Nivel 1 (CET1) de 14.4% no
primeiro trimestre de 2024. O indice de Basileia total atingiu 17,6% em marco de 2024, o que se
compara bem com os 17,1% reportados um ano antes. Contudo, os patamares sao sensiveis a
lucros mais baixos, devido ao impacto das inundacoes.
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Captacdo e Liquidez Estaveis e Diversificadas: Um dos pontos fortes do Banrisul € sua base de captacao estavel e
diversificada, com clientes de contas de poupanca e depésitos a prazo. A liquidez do banco é adequada, e sua politica
de caixa minimo, conservadora. No primeiro trimestre de 2024, o indice créditos/depdsitos do banco situou-seemum
patamar conservador, de 77%, em comparacao com 78% em 31 de dezembro de 2023 e 76% ao final de dezembro de
2022. Amaior parte dos depésitos é de depdsitos a prazo estaveis.

Sensibilidade dos Ratings

Fatores Que Podem, Individual ou Coletivamente, Levar a Uma Acdo de Rating Negativa/Rebaixamento:
IDRs, Rating de Viabilidade e Ratings Nacionais

o AFitchesperaresolver a Observacao Negativa nos proximos seis meses, o gue deve ser um prazo suficiente para
obter uma melhor visibilidade em relacdo aos possiveis efeitos, a curto e médio prazos, que este evento terd sobre
o perfil financeiro do Banrisul e, em Ultima insténcia, sobre seus ratings.

Rating de Suporte do Controlador

¢  AFitch continuard monitorando a capacidade de o controlador prestar suporte ao banco e a propenséao a fazé-lo,
devido a possiveis impactos negativos no Rio Grande do Sul.

¢  Oratingdadivida subordinada acompanhara qualguer acao de rating aplicada ao RV.

Fatores Que Podem, Individual ou Coletivamente, Levar a Uma Acao de Rating Positiva/Elevacao:

. Uma elevacao é improvavel, devido ao fato de os ratings estarem em Observacdo Negativa, enquanto a Fitch
determina o impacto total do evento sobre os principais fundamentos de rating do banco.

Rating de Suporte do Controlador

. A Fitch continuara monitorando a capacidade e a propensao de os acionistas prestarem suporte ao banco,
devido aos possiveis impactos negativos no Rio Grande do Sul.

Outros Ratings de Dividas e Emissores

Tipo de Rating Rating Perspectiva
Divida Subordinada: Longo Prazo B Observacao Negativa

Fonte: Fitch Ratings

As Notas Subordinadas do Banrisul, elegiveis a Capital Regulatério Nivel 2 (T2) e com vencimento em 2031, sdo
classificadasem 'B'. Estas notas subordinadas foram classificadas dois graus abaixo do RV 'bb-". A graduacao € movida
pelaexpectativade altaseveridade de perda das notas. Nao foi aplicada qualquer graduacao por falha no desempenho,
pois 0s cupons Nao sao prorrogaveis, e o gatilho de baixa esta proximo ao ponto de inviabilidade. Como resultado, a
Fitch acredita que o aumento do risco de falha no desempenho nao & significativo, sob a perspectiva dos ratings.

Fatores Que Podem, Individual ou Coletivamente, Levar a Uma Acdo de Rating Negativa/Rebaixamento:

. O rating da divida subordinada sera rebaixado, caso o RV do Banrisul seja rebaixado.

Fatores Que Podem, Individual ou Coletivamente, Levar a Uma Acao de Rating Positiva/Elevacao:
. Uma elevacao é improvéavel, devido a Observacéo Negativa apos as enchentes no Rio Grande do Sul.

. O rating da divida subordinada seré elevado, caso o RV do Banrisul seja elevado.
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As ponderacées dos Principais Fundamentos do Rating (PFRs) utilizadas para determinar o RV implicito sdo apontadas em percentuais, no topo do gréfico. Quando o RV implicito &
ajustado para cima ou para baixo para chegar ao RV, o PFR associado & razdo de ajuste € destacado em vermelho. As dreas sombreadas indicam os scores com benchmark para cada

um dos PFRs.
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Resumo da Instituicdo e Principais Fatores Qualitativos

Ambiente Operacional

O score 'bb' para o ambiente operacional atribuido aos bancos brasileiros estd em linha com o score implicito da
categoria 'bb', de acordo com a Metodologia de Rating de Bancos da Fitch. O score é impulsionado pela grande e
diversificada economia do Brasil, com previsédo para 2023 de uma renda per capita de USD10.138, superior d mediana
'BB'. Isto € contrabalancado pelo alto custo geral da realizacao de negécios no Brasil, conforme capturado por sua
classificacdo no 46,7° percentil do indice de Risco Operacional da Fitch Solutions ao final de 2023.

Em agosto de 2023, a Fitch elevou o score do ambiente operacional do Brasil em um grau, refletindo as tendéncias
positivas tanto da renda per capita quanto do risco operacional. A elevacao do rating soberano e a recuperacao
sustentada da economia brasileira traduziram-se em um desempenho resiliente do setor bancario, contribuindo para
arevisao da avaliacao.

O score do ambiente operacional esta no mesmo patamar do rating soberano brasileiro, o que limita o score. Os scores
do ambiente operacional, os RVs e 0s IDRs dos bancos sao, portanto, sensiveis a alteracdes no rating soberano. A
Perspectiva Estavel do score reflete a Perspectiva do soberano brasileiro.

Perspectiva Setorial Neutra, Crescimento Econémico Menos Intenso, Mas Estavel

Para 2024, a Fitch atribui perspectiva neutra ao setor bancario brasileiro, pois espera um desempenho amplamente
estavel para os bancos. A agéncia acredita que o crescimento econdmico do Brasil sera moderado, passando a 1,5%
em 2024, de 3,0% em 2023, refletindo, em grande parte, a normalizacdo da forte producéo agricola apds uma colheita
recorde em 2023. No entanto, de modo geral, a demanda interna estd amplamente estavel, e um mercado de trabalho
forte e um substancial estimulo fiscal sustentam a manutencao do forte mercado de consumo.

A Fitch acredita que o desempenho do setor bancério permanecera amplamente estavel ao longo deste ano. A
formacao de empréstimos em atraso sera menos intensa, apos elevada captacdo positiva durante um 2023 desafiador,
enquanto os volumes de negécios poderio se recuperar gradualmente a médio prazo, devido a uma politica monetaria
doméstica menos restritiva e a um mercado de trabalho resiliente. Os bancos realizaram progressos significativos em
termos de reducao de riscos nos balancos e de iniciativas de gestdo de riscos.

A agéncia também calcula gue o indice de créditos em atraso do setor, de modo geral, permanecera estavel, em 8,3%
ao final de 2024, abaixo dos 8,4% ao final de 2023. As pressdes de receita no setor devem persistir a curto prazo, mas
as expectativas do cenario-base da Fitch sdo de leve recuperacao da rentabilidade a médio prazo, pois a politica
monetaria doméstica menos restritiva e uma demanda resiliente por suporte ao mercado de trabalho podem
sustentar uma recuperacao gradual no sentimento do mercado.

Dados positivos em relacdo a inflacdo permitiram que o Banco Central (Bacen) reduzisse a taxa bésica de juros, Selic,
para 10,25% em maio de 2024, de um pico de 13,75% no inicio de agosto de 2023. A Fitch estima gue 0 Bacen reduzira
a Selic para 9,0% até o final de 2024. Embora a agéncia acredite gue os bancos permanecerao seletivos em termos de
subscricdes a curto prazo, acontinuidade destas tendéncias aliviara as pressoes sobre a capacidade de pagamento dos
tomadores e sustentara a recuperacéo dos negdécios no segundo semestre de 2024,

Perfil de Negdcios
Perfil de Negdcios Resiliente:

O Banrisul possui um perfil de negécios resiliente e estavel e oferece uma ampla gama de produtos e servicos
financeiros. Os ratings também refletem a adeguada gualidade da gestao e as estratégias estaveis. O banco tem forte
presenca no Rio Grande do Sul, com 20% de participacao de mercado em operacoes de crédito e 40% em depésitos a prazo.
A missao publica do banco € a de promover o desenvolvimento econdmico e social do Estado do Rio Grande do Sul.

Avresiliéncia do banco estéd sendo testada, pois grande parte do Rio Grande do Sul foi severamente afetada pelas fortes
inundacgodes e chuvas recordes em maio de 2024, o que impactou gravemente a sede do banco e algumas de suas
agéncias fisicas, além de muitos de seus tomadores e depositantes. O impacto total deste evento ainda esta sendo
determinado.

O Banrisul atua como banco comercial, atendendo empresas de portes variados e pessoas fisicas, com forte atuacéo
no Rio Grande do Sul. O banco estd presente em 85% dos municipios gatichos, por meio de uma rede de 500 agéncias,
140 postos de atendimento bancario e 430 postos de atendimento eletrénico. A maior parte das agéncias do banco
esta localizada no Rio Grande do Sul, com 17 em Santa Catarina, trés em outros estados e uma agéncia no Distrito
Federal. O banco também possui presenca digital, onde ocorre a grande maioria das transacdes dos clientes.

Banco do Estado do Rio Grande do Sul S.A.
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Cerca de 20% da exposicao do banco acontece nos segmentos agricola e pecuario. O banco possui um modelo de
negdcios estavel e oferece uma ampla gama de produtos e servicos financeiros. A estrutura organizacional € comum
aoutras entidades brasileiras, com boa transparéncia de suas subsidiarias.

O Banrisul possui qualidade de gestdo adequada. A diretoria é composta principalmente por funcionéarios de carreira
da instituicdo, que conduzem as decisdes estratégicas. Assim como outras entidades publicas, o Banrisul esta
potencialmente sujeito a influéncia politica, tendo em vista sua estrutura de controle, apesar da sélida governanca
corporativa. Os objetivos estratégicos do banco sao condizentes com seu papel de promover o desenvolvimento
econdmico e social do estado. Nos Ultimos anos, o banco buscou eficiéncia operacional e aumentou o volume de
negodcios e arentabilidade.

A estratégia do Banrisul é mantida por meio de operacdes conservadoras, com destague para o crédito consignado
voltado para servidores publicos, oferta de empréstimos altamente colateralizados, cartées de crédito corporativos,
crédito rapido e novas solucdes de pagamentos para clientes corporativos. O Banrisul € bem-sucedido na execucao
dos objetivos estratégicos e possui metas compativeis com suas caracteristicas. Embora o foco principal do banco seja
o Rio Grande do Sul, a instituicdo também quer ampliar sua atuacdo em Santa Catarina, onde ja possui 17 agéncias.
Recentemente o banco teve crescimento positivo no segmento rural (agronegdcio), que representava cerca de 22%
de sua carteira de crédito em marco de 2024.

Perfil de Risco

O Banrisul possui moderado apetite por risco, com padroes de subscricdo em linha com as praticas dos principais
bancos brasileiros. O crédito a pessoas fisicas € o principal risco do banco em uma carteira que tem predominancia de
crédito consignado que, por natureza, apresenta menor risco. Além disso, as politicas de risco sdo revisadas, pelo
menos, uma vez ao ano. O Banrisul &, principalmente, um banco de varejo. As atividades de crédito sédo relevantes,
respondendo por cerca de frés quartos dos ativos ponderados pelo risco. O banco tem politicas de crédito
conservadoras, como demonstrado pelo fato de quase 80% da exposicao do segmento de varejo serem
colateralizados. Para pessoas fisicas, as operacoes de crédito consignado, de menor risco, representam a maior parte
daexposicao do varejo. Para o segmento corporativo/PMEs, a maior exposi¢ao é proveniente de operacgdes de crédito
para capital de giro. A maioria dos empréstimos comerciais também é colateralizada.

Para 2024, o Banrisul ndo espera qualguer mudanca relevante no baixo indice de créditos em atraso. A qualidade dos
ativos, a rentabilidade e a capitalizacdo do banco serao afetadas pelas enchentes no estado de origem do banco. A
concentracao, em termos de exposicao ao crédito, € baixa, com os vinte maiores tomadores representando apenas
3,5% do total de créditos. Historicamente, este indice € baixo. O banco tem concentragao regional, com mais de 95%
do crédito sendo originado na regido Sul, principalmente no Rio Grande do Sul. Ferramentas adequadas de risco e
reporte sdo compativeis com o perfil de varejo do Banrisul. O risco de mercado € baixo, devido a baixa exposicao a
titulos do Tesouro, principalmente na carteira propria, composta principalmente por titulos piblicos federais.

Orisco de mercado € controlado pela ferramenta Valor em Risco (Var - Value at Risk), com intervalo de confianca de 99%,
condizente com as praticas de mercado. Além disso, as politicas de risco sao revisadas, no minimo, uma vez por ano.
Considerando seu perfil de varejo, o risco operacional do Banrisul é relevante, sendo o segundo maior risco do banco
paraalocacao de capital. O capital alocado ao risco operacional segue a abordagem do indicador padrao basico e, como
resultado, correspondia a cerca de 20% dos ativos ponderados. As agéncias do Banrisul estdo totalmente integradas,
com atividades de back office automatizadas e apoiadas por um plano de contingéncia adequado.

Em marco de 2024, a carteira de crédito (bruto) do banco totalizava em torno de BRL53,9 bilhdes, representando 42%
do total de ativos. Os titulos representavam 38%, com a maior parte formada por titulos publicos mantidos até o
vencimento.
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Perfil Financeiro

Qualidade dos Ativos

A Fitch considera a qualidade dos ativos adequada. O indice de NPLs correspondeu a 2,4% do total de créditos no
primeiro trimestre de 2024, frente a 1,7% um ano antes e 2,0% ao final de 2023. Os créditos em atraso na faixa de
risco 'D-H' (de acordo com a Resolucdo 2.682 do Banco Central) totalizaram 6.8% no primeiro trimestre de 2024, em
comparacao com 6,5% em dezembro de 2023, 6,6% em 2022 e 8,5% em 2021.

O Banrisul tinha uma participacio de mercado na carteira de crédito rural (principalmente agricultura e pecuéria) de
20%, o gue fez com gue a carteira rural do banco representasse cerca de 22% da carteira de crédito do banco. A
extensa inundacao afetara negativamente a qualidade dos ativos e a atividade de crédito e, portanto, a rentabilidade.

Em dezembro de 2023, a carteira de crédito do banco era composta da seguinte forma: pessoas fisicas, 49% (com 76%
na forma de operacoes de crédito consignado); atacado (pessoas juridicas), 16% (dos quais 79% eram operacoes de
crédito para capital de giro); e rural, 22% (70% agricola, 30% pecudria, como gado). A concentracao de crédito € baixa,
com as vinte maiores exposicoes econdmicas representando apenas 3,5% da carteira de crédito, ou 19% do
patriménio liguido. Das vinte maiores exposicoes, apenas algumas tém ligacdo com agricultura/pecuéria, e estas
representam apenas cerca de 2,0% da carteira de crédito, enguanto uma parcela significativa tem provisoes.

Resultados e Rentabilidade

Os indices de rentabilidade do Banrisul apresentaram ligeira melhora em 2023, em comparacdo com 2022, e
permaneceram satisfatérios durante o primeiro trimestre de 2024. O indice resultado operacional/ativos ponderados
por risco foi de quase 1,7% no primeiro trimestre de 2024, relativamente inalterado em relacdo ao final de 2023.0
indice receita liquida de intermediacao/média de ativos operacionais do banco melhorou de 4,35% ao final de
dezembro de 2022 para 4,74% ao final de dezembro de 2023 e 4,96% no primeiro frimestre de 2024. A receita
proveniente de juros mais elevada, devido, em parte, ao continuo crescimento do volume das operacoes de crédito
(quase 20% em 2022 e 9,3% em 2023), contribuiu para uma maior rentabilidade, apesar de um aumento nas provisdes
para perdas de crédito.

Capitalizacio e Alavancagem

Os indices de capitalizacdo permanecem em patamares confortdveis, com indice de Capital Nivel 1 (CET1) de 14,4%
em mar¢o de 2024, O indice de Basileia total atingiu 17,6% em marco de 2024, o que se compara bem comos 17,1%
reportados um ano antes.

Em 2021, o banco reforgou o seu capital regulamentar com a emissao de divida subordinada.

Em 31 de marc¢o de 2024, o patrimodnio liquido do Banrisul era perto de BRL10 bilhdes , principalmente devido a
retencdo de lucros e & remensuracao do passivo atuarial (devido ao ajuste prudencial). Apds as inundacdes de maio de
2024, é improvavel gue haja entrada de novo capital do estado, uma vez que os fundos deverao ser direcionadas para
projetos de reconstrucao e prevencao de inundacoes.

Captacdo e Liquidez

Um dos pontos fortes do Banrisul é sua base de captacao estavel e diversificada, com clientes de contas de poupanca
e depdsitos a prazo. A liquidez do banco é adequada, e sua politica de caixa minimo, conservadora. No primeiro
trimestre de 2024, o indice créditos/depdsitos do banco situou-se em um patamar conservador, de 77%, em
comparacao com 78% em dezembro de 2023 e 76% em dezembro de 2022.

O total de depdsitos aumentou quase 6% em 2023 e 1,4% durante o primeiro trimestre de 2024. A maior parte dos
depdsitos do banco € de depésitos a prazo estaveis, que mantiveram a estabilidade no inicio das enchentes que
impactaram a regido.
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Dados Financeiros
Resumo das Demonstracdes Financeiras
31dedez.de 3i1dedez.de 31dedez. de 31dedez.de
31de marco de 2024 _ 2023 2022 2021 2020
3 meses - 3 meses -
1° trimestre 1° trimestre Fimdoano Fimdoano Fimdo ano Fimdo ano
(USD mi.) (BRL mi.) (BRL mi.) (BRL mi.) (BRL mi.) (BRL mi.)
Revisado - Revisado - Auditado - Auditado - Auditado - Auditado -

Sem Ressalvas

Sem Ressalvas

Sem Ressalvas

Sem Ressalvas

Sem Ressalvas

Sem Ressalvas

Resumo da Demonstracdo do Resultado

Receita financeira liquida e dividendos 283 14155 5.040,1 42715 4.387,6 4.800,1
Receitas de prestacao de servicos 116 5790 22329 2.083,5 1.9722 1.9554
e comissoes liquidas
Outras receitas operacionais -19 -94.6 -66,3 126,5 -543,9 -3774
Total de receitas operacionais 380 1.899,9 7.206,7 6.481,5 5.815,9 6.378,1
Despesas operacionais 275 1.375,9 5.365,5 5.3258 4.255,8 4.359,7
Lucro operacional antes de provisao 105 5240 1.841,2 1.155,7 1.560,1 20184
Despesas de provisdo para créditos e outros 57 286,1 881,9 5714 329,7 1.038,8
Lucro operacional _ 48 237,9 9593 5843 1.230,4 9796
Impostos 10 50,3 88,2 -131,1 2816 2519
Lucro liquido 38 187,6 8711 7154 948,8 727,7
Outros resultados abrangentes 0 -21 -192,7 7.2 153,2 13,3
Resultado abrangente Fitch 37 185,5 6784 7226 1,102,0 7410
Resumo do Balanco
Ativos
Créditos brutos 10.782 53.861,6 53.669,3 491218 41.042,0 37.605,8
Créditos duvidosos incluidos acima 731 3.6493 34881 3.261,3 3.466,6 3.816,6
Provisoes para créditos 539 2.694,3 25722 24398 26298 2.7631
Créditos liquidos de provisao 10.242 51.167,3 51.097,1 46.682,0 384122 34.842,7
Depositos interfinanceiros 3.001 14.992,2 14.047,0 13.457,7 11.928,5 22290
Outros titulos e ativos operacionais 10.089 50.399,3 477275 41.468,2 433951 375293
Total de ativos operacionais 23.332 116.558,8 112.871.6 101.607,9 94.577,7 824456
Caixa e disponibilidades 224 11179 1.123,2 1.004,4 14648 1.263,6
Outros ativos 2.312 11.552,0 11.068,9 10.553,9 9.324,6 8.113,7
Total de ativos 25.869 129.228,7 125.063,7 113.166,2 105.367,1 91.822,9
Passivos
Depositos de clientes 13.990 69.886,7 68.906,3 65.052,2 62.884,7 60.967,7
Depositos interfinanceiros 4070 20.333,8 18.998,2 14.984,7 121144 5.841,2
e outras captacoes de curto prazo
Outras captacoes de longo prazo _ 2.336 116711 11.068,7 7.956,8 8.843,9 7.319.1
Passivos de negociacao e derivativos 2 8,6 17,2 670,3 136,2 0
Total de captacio e derivativos 20.398 101.900,2 98.990,4 88.664,0 83.979.2 741280
Outros passivos 3.508 17.526,3 16.404,4 15.082,1 12.339,3 9.348,7
Patriménio liguido 1.962 9.802,2 9.668,9 2.420,1 9.048,6 8.346,2
Total de passivos e patrimonio liquido 25.869 129.228,7 125.063,7 113.166,2 105.367,1 91.822,9
usD1= uUsD1= UsD1= UsD1= usD1=
Taxa de cambio BRL4,9956 BRL4,9186 BRL5,1439 BRL5,6904 BRL5,1734
Fonte: Fitch Ratings; Banrisul
Banco do Estado do Rio Grande do Sul S.A.
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Exclusively for the use of Robert Stoll at Fitch Group, Inc.. Downloaded: 28-Jun-2024
FitchRatings ~ Bancos
Bancos de Varejo e Consumo
Brasil
Principais Indicadores
31demarco 31dedezembro 31 dedezembro 31 de dezembro 31dedezembro
de 2024 de 2023 de 2022 de 2021 de 2020
Indicadores (anualizados quando apropriado) . . - -
Rentabilidade
Resultado operacional/ativos ponderados pelo risco 1,7 1,7 11 25 23
Receita liquida de intermediacao/ 50 47 4.4 50 6,2
média de ativos operacionais
Despesa nao financeira/receita bruta 734 75,5 83,2 737 69.0
Lucro liguido/média do patrimonio liquido 7.8 92 79 10,9 8,9
Qualidade dos Ativos
indice de créditos duvidosos 6,8 6,5 6,6 8,5 10,2
Evolucao de créditos brutos 04 2.3 19,7 9.1 3,9
Provisdes para créditos/créditos duvidosos 738 73,7 748 75,9 724
Despesas de provisao para crédito/ 21 1,7 1,3 09 2,9
meédia de créditos brutos
Capitalizacdo
indice de capital principal 144 13,6 14,8 15,0 15,0
Patriménio tangivel/ativos tangiveis 7,0 71 7.6 56 55
indice de alavancagem de Basileia 59 5.8 6,8 6,9 6,9
Créditos duvidosos/Capital Principal 11,7 11,8 10,5. 11,4. 16,3
Captacdo e Liquidez
Créditos brutos/depdsitos de clientes 771 77,9 75,5 65,3 61,7
Depositos de clientes/captacao total (excluindo 68,6 69,6 739 75,0 823
instrumentos de capital)
Fonte: Fitch Ratings; Banrisul
Banco do Estado do Rio Grande do Sul S.A.
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FitchRatings Bancos

Bancos de Varejo e Consumo
Brasil

Avaliacdo do Suporte

Suporte do Controlador

IDR do Controlador Mao se aplica
Ajuste Total (graus)

Rating de Suporte do Controlador: bhb-

Rating do controlador Mo se aplica
Regulacdo do controlador 1 Grau
Porte relativo 1 Grau

Risco-pais Equalizado

Papel no grupo 1 Grau
Risco de reputacio 1 Grau
Integracéo 1 Grau
Historico de suporte 1 Grau
Desempenho da subsidiaria e perspectivas 1 Grau

Obrigacdes legais Mais de 2 Graus

As cores indicam o peso de cada um dos Principais Fundamentos dos Ratings na avaliacio.

- Influéncia elevada - Influéncia moderada - Baixa influéncia

Rating de Suporte do Controlador (RSC): O RV e 0 RSC estdo equalizados em 'bb-". No entanto, estes ratings foram
colocados em Observacao Negativa, refletindo as incertezas — em rapida evolucdo — em relacao & capacidade e &
propensao de o estado de prestar suporte ao banco, considerando os desafios mencionados anteriormente. O RSC
'bb-"reflete uma probabilidade limitada de suporte por parte do governo federal durante um cenario de crise, devido
a importéncia sistémica relativamente moderada do banco. Como banco subnacional, o Banrisul € a 12* maior
instituicdo financeira do Brasil, em termos de ativos, e a 10* em volume de depdsitos. Entretanto, ndo ha garantias
explicitas de suporte por parte da Unizo.

Banco do Estado do Rio Grande do Sul S.A.
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Consideracdes Ambientais, Sociais e de Governanca (ESG)

FitchRatings
Credit-Relevant ESG Derivation

Banco do Estado do Rio Grande do Sul SA. has 1 ESG key rating driver and 5 ESG Dull:ni:! rating drivers.

Banco do Estado do Rio Grande do Sul S.A.

ther events on assets andior operations and cormesponding risk appetite &

Do doEsio o R de da Sul SA. b
ik oot which. an an indivickual basis, has a significant impact on the raing.
Banco do Extado da R de da Sul SA. b

cansumer data protection (dats security) but this has very low impact an the rating.

Govemance i minimally relevart 1o the rating and is not currently a driver.

Environmental (E) Relevance Scores

General lszuss E Score Zactor- Spacific lzsuss
GHG Emissions & Air Quality A na
Energy Maagerment 1 na
‘Water & Wasiewaler Management. A na

Wiarste & Hazardous Matesials
Maragemnert Ecological Impacts

Impact of extreme weather events on assets andior
uperations and comesponding risk appetite & management;
catastrophe risk; credit concertrations

Exposure to Environmental Impacts 8

Social (5) Relevance Scores

General lszuss 5 Score Zactor- Spacific lzsuss
" R c Ay alaiw Services for underbanked and undersenved communities:
Access & Affordability

programs

Compiiance risks inchuding fai lerding practices, mis-seling,
3 repassessionforeciasune practioes, corsumes data protection
(et mescurity)

Customer Welfare - Fair Messaging,
Privacy & Data Security

Impact of laber inciuding
compersation and compasition

Labor Relations & Practices. 2

Ermplyee Welbeing 1

Shiftin social or consumer preferences as a resull of an
institution’s social positions, o social andior paitical
disapproval of core banking practices:

Exposure to Sodial Impacts 2

Gowvernance (G) Relevance Scores

General lszuss @ Score Zactor- Spacific lzsuss
Maragement Strategy 3 | Operstional mplemertation of sirlegy
Board independence and efiectiveness; ownership
ion; protection of rights; legal
(Govemanca Slnickure 3 lcompliance riks: business continuity, key person risk
related party transactions
Organizational sructure; appropriateness retative 1o business
S e BN o apacity; ntra-group dynamics: ownershin
Pt Transpsrency g Cualty are frequency of financial reporing and audiing

processes

tisks including far lending practices, mis-seling, repossessianforecosure pracices.,

FRafarance

Business Prafile findl. Management & govemance}; Risk Profie:
Asset Clusdity

FRafarance

2 | SME and commurity development prograrms; financial lieracy | Business Prafile findl. Management & govemance}; Risk Profie

Operating Emironment; Business Profile find. Management &
governzncs: Risk Profie

Business Prafile findl. Management & govemance)

Business Profile findl. Management & govemance}; Financial Profike

FRafarance

Business Prafile findl. Management & govemance)

Business Prafile findl. Management & govemance); Eamings &
Profiability, Capitaiization & Leverage

Business Prafile findl. Management & govemance)

Business Prafile findl. Management & govemance)

key driver

driver

polential driver

ot a rafing driver

Highly relavant, 2 kay rating drivar that has &
signiicant impact on the rating on an individual
— Enuaum % "highar” relative Importanca
Reiavant i rafing, not @ key rating driver but has
:n mpact on i MmEng in comeination with cthar
I:Jrr Exuivalont o "mocarato” reiative
importanca within Navigalar.

Minimally rawvant & raing, ithar very kow impact
or actively managed in 2wy That resuls in no
impact on tha antly rating. Eguivaknt ko “owar™
relat impartanca whin Navigator.

mm.rl 10 e enbty rating Bt relovant 1o the
Im:lmml 10 e enbty rating and imakwvant 1o the

oaded: 28-Jun-2024
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Ratings Mavigator
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How to Read This Page

ESG relevance soones range from 1 1o 5 based on a 15-level color
gradation. Red (5) is most reevant o the credit rating and green (1)
is st relevant.

The Envirenmentsl (E). Socisl [8) and Govemancs (G tablss
break out the ESG general issues and the seclor-specific issues
thaal are st refevant 1o each indusiry group. Relevance scanes ar
amigned to each seciorspediic issue, signaing the credt
refevance of the seclor-specific issues (o the ssuer's overall credit
rating. The Criteria Reference column higHights the factor(s) within
which the comesponding ESG issues are captured in Fitch's credit
aralysis. The vertical color bars are visualizsions of the frequency
of oocurrence of the highest constituent relmvance scores, They do
not represent an aggregate of the relevance scores o aggregate
ESG credit relevance.

The Credit-Relevant ESG Derlvation table's far right column is 2
visusization of the frequency of occurence of the highest ESG
rekenvance sones acoss the combined E, S and G categories. The
three comns to the left of ESG Releance o Credit Rafing
sumimarize raing relevance and impact o credit from ESG sues.
The bax on e far lefl identifies any ESG Relevance Sub-factor
issues thal are drivers or potential drivers of the Esuer's credi
raing (comespanding with scores: of 3, 4 ar 5) and provides 2 briel
explaration for the relevance score. Al scores of 4 and 'S are
assurmed to reflect a negative impact unless indicated with a *+' sgn
for posifive impacth soores of 3, 4 or 5) and provides 3 briel
explaration for e score.

Clgesification of E5G m=ues has been developed from Fich's

secior ratings criteria. The General Issues and Sector-Specific
Issues draw on the dassificaion standards published by the United
Natians Principles for Responsitle Imvesing (PRI), the Sustinabiily
Accounting Standards Board (SASB), and the World Bark.

CREDIT-RELEVANT ESG SCALE

How rslevant ars E, $ and G lssuss fo the
overall credi rating?

A Fitch atribuiu ao Banrisul Score de Relevancia Ambiental, Social e de Governanca (ESG) '5' para Exposicio a Impactos
Ambientais, em fun¢ao das recentes enchentes que afetaram o Rio Grande do Sul, pois € muito provavel que este evento

tenha impacto negativo nos ratings.

Salvo disposicao em contrario divulgada nesta secao, o score mais alto de ESG é '3'. Isto significa gue as questdes de
ESG sdo neutras ou tém impacto minimo no crédito da entidade, seja devido a sua natureza, ou a forma como estao
sendo por ela administradas. Os scores de relevancia ESG n&o sdo inputs para o processo de rating, mas uma
observacao sobre a relevancia de fatores ESG na decisao de rating. Para mais informacdes sobre os Scores de ESG da
Fitch, acesse https://www.fitchratings.com/topics/esg/products#esg-relevance-scores.

Bancos
Bancos de Varejo e Consumo
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FitchRatings

A presente publicacido nZo € um relatorio de classificacdo de risco de crédito para os efeitos do artigo 16 da Instrucao CVM n® 9/20.
STATUS DE SOLICITACAQ E PARTICIPACAO

Para obter informacoes sobre o status de solicitaciao dos ratings incluidos neste relatdrio, consulte o status de solicitacdo disponivel
na pagina de sumario da entidade relevante no website da Fitch Ratings.

Para obter informacoes sobre o status de participacao no processo de rating de um emissor listado neste relatorio, consulte o
comunicado de acdo de rating mais recente para o emissor relevante, disponivel no website da Fitch Ratings.

ISENCAO DE RESPONSABILIDADE E DIVULGACAO DE INFORMACOES

Todos os ratings de crédito da Fitch estdo sujeitos a algumas limitacGes e termos de isencéo de responsabilidade. Por favor, veja no link a
seguir essas limitacbes e termos de isencdo de responsabilidade: hitp:/fitchratings.com/understandingcreditratings. Além disso, as definicbes de cada
escala e categoria de rating, incluindo definigbes referentes a inadimpléncia, podem ser acessadas em https://www.fitchratings.com/pt/region/brazil,
em definicdes de ratings, na secdo de exigéncias regulatorias. Os ratings publicos, critérios e metodologias publicados estdo
permanentemente disponiveis neste site. O codigo de conduta da Fitch e as politicas de confidencialidade, conflitos de interesse; seguranca
de informacéo (firewall) de afiliadas, compliance e outras politicas e procedimentos relevantes também estio disponiveis neste site, na secéo
"codigo de conduta”. Os interesses relevantes de diretores e acionistas estdo disponiveis em https://www.fitchratings.com/site/regulatory. A Fitch
pode ter fornecido outro servico autorizado ou complementar a entidade classificada ou a partes relacionadas. Detalhes sobre servico
autorizado, para o qual o analista principal esta baseado em uma empresa da Fitch Ratings (ou uma afiliada a esta) registrada na ESMA ou na
FCA, ou servicos complementares podem ser encontrados na pagina do sumario do emissor, no site da Fitch.

Ao atribuir e manter ratings e ao fazer outros relatérios (incluindo informagdes sobre projegdes), a Fitch conta com informag des factuais que recebe de emissores e underwriters
& de outras fontes que a agéncia considera confidveis. A Fitch realiza uma apuragao adequada das informagdes factuais de que dispde, de acordo com suas metodologias de
rating, & obtém razodvel verificagio destas informagdes de fontes independentes, 3 medida que estas fontes estejam disponiveis com determinado patamar de seguranga, ouem
determinada jurisdigdo. A forma como € conduzida a investigaggo factual da Fitch e o escopo da verificagio de terceiros que a agéncia obtém poderdo variar, dependendo da
natureza do titulo analisado e do seu emissor, das exigéncias e praticas na jurisdigdo em que o titulo analisado € oferecido e vendido e/ou em que o emissor esteja localizado, da
disponibilidade e natureza da informagao pablica envolvida, do acesso & administragdo do emissor e seus consultores, da disponibilidade de verificagdes pré-existentes de
terceiros, como relatdrios de auditoria, cartas de procedimentos acordadas, avaliagdes, relatdrios atuariais, relatdrios de engenharia, parecerss legais e outros relatdrios
fornecidos por terceiros, disponibilidade de fontes independentes e competentes de verificagio, com respeito ao titulo em particular, ou na jurisdigio do emissor, em especial, e
a diversos outros fatores. Os usuarios dos ratings e relatérios da Fitch devem estar cientes de que nem uma investigagio factual aprofundada. nem qualquer verificagio de
terceiros podera assegurar que todas as informagdes de que a Fitch dispde com respeito a um rating ou relatdrio serdo precisas e completas. Em Gltima insténcia, o emissor e
selus consultores sdo responsdveis pela preciséo das informagdes fornecidas a Fitch £ ao mercado ao disponibilizar documentos e outros relatérios. Ao emitir ratings e relatdrios,
a Fitch € obrigada a confiar no trabalho de especialistas, incluindo auditores independentes, com respeito &s demonstragdes financeiras, e advogados, com referéncia a assuntos
legais e tributérios. Além disso, os ratings e as projegies financeiras e outras informagies s3o naturalmente prospectivos e incorporam hipdteses e premissas sobre eventos
futuros que, por sua natureza, ndo podem ser confirmados coma fatos. Como resultado, apesar de qualquer verificagdo sobre fatos atuals, os ratings e as projegdes podem ser
afetados por condigdes ou eventos futuros ndo previstos na ocasido em que um rating foi emitido ou afirmado. A Fitch Ratings realiza ajustes frequentes e amplamente aceitos
nos dados financeiros reportados. de acordo com as metodologias relevantes e/ou padrées do setor, de modo a prover consisténcia em termos de métricas financeiras para
entidades do mesmo setor ou classe de ativos,

As informagies neste relatdrio sdo fornecidas “tais como se apresentam”, sem que oferegam qualguer tipo de garantia, e a Fitch ndo garante ou atesta que um relatdrio ou seu
contelido atendera qualquer requisito de quem o recebe. Um rating da Fitch constitui opinido sobre o perfil de crédito de um titulo. Esta opinido e os relatdrios se apoiam em
critérios e metodologias existentes, que so constantemente avaliados e atualizados pela Fitch. Os ratings e relatdrios sdo, portanto, resultado de um trabalho de equipe na
Fitch, e nenhum individuo, ou grupo de individuos, € responsavel isoladamente por um rating ou relatério. O rating ndo cobre o risco de perdas em fungéo de outros riscos que
néo sejam o de crédito, a menos que tal risco esteja especificamente mencionado. A Fitch ndo participa da oferta ou venda de qualquer titulo. Todos os relatdrios da Fitch sdo de
autoria compartilhada. Os profissionais identificados em um relatério da Fitch participaram de sua elaborago, mas ndo sio isoladamente responsaveis pelas opinides expressas
no texto. Os nomes sdo divulgados apenas para fins de contato. Um relatdrio que contenha um rating atribuido pela Fitch ndo constitui um prospecto, nem substitui as
informagdes reunidas, verificadas e apresentadas aos investidores pelo emissor e seus agentes com respeito & venda dos titulos. Os ratings podem ser alterados ou retirados a
qualgquer tempo, por qualguer razio, a critério exclusivo da Fitch. A agéncia ndo oferece aconselhamento de investimentos de qualguer espécie. Os ratings ndo constituem
recomendagio de compra, venda ou retengdo de qualquer titulo. Os ratings ndo comentam a corregdo dos pregos de mercado, a adequagao de qualquer titulo a determinado
investidor ou a natureza de isengdo de impostos ou taxagio sobre pagamentos efetuados com respeito a qualquer titulo. A Fitch recebe pagamentos de emissores, seguradores,
garantidores, outros coobrigados e underwriters para avaliar o rating dos titulos. Estes pregos geralmente variam entre USD1.000 e USD750.000 {ou o equivalente em moeda
local aplicével) por emissdo. Em certos casos, a Fitch analisara todas ou determinado nimero de emissées efetuadas por um emissor em particular ou seguradas ou garantidas
por determinada seguradora ou garantidor, mediante um Unico pagamento anual. Tais valores podem variar de USD10.000 a USD1.500.000 (ou o equivalente em moeda local
aplicivel). A atribuicdo, publicagdo ou disseminagéo de um rating pela Fitch ndo implicara consentimento da Fitch para a utilizagao de seu nome como especialista, com respeito
a qualguer declaragio de registro submetida mediante a legislagio referente a titulos em vigor nos Estados Unidos da América, a Lei de Servigos Financeiros e Mercados, de
2000, da Gr-Bretanha ou a legislagdo referente a titulos de qualquer outra jurisdigio, em particular. Devido & relativa eficiéncia da publicagio e distribuicio por meios
eletrénicos, o relatdrio da Fitch poderd ser disponibilizada para os assinantes eletrénicos até trés dias antes do acesso para os assinantes dos impressos.

Para Austrélia, Nova Zelandia, Taiwan e Coreia do Sul apenas: A Fitch Australia Pty Ltd detém uma licenga australiana de servigos financeiros (licenga AFS n®337123), a qual
autoriza o fornecimento de ratings de crédito apenas a clientes de atacado. As informagdes sobre ratings de crédito publicadas pela Fitch ndo se destinam a ser utilizadas por
pessoas que sejam clientes de varejo, nos termos da Lei de Sociedades (Corporations Act 2001).

A Fitch Ratings, Inc. estd registrada na Securities and Exchange Comission dos EUA como uma "Nationally Recognized Statistical Rating Organization (NRSRO - Organizaco de
Rating Estatistico Reconhecida Nacionalmente). Algumas subsidiarias de rating de crédito de NRSROs séo listas no ltem 3 do NRSRO Form e, portanto, podem atribuir ratings
de crédito em nome da NRSRO (ver https://wwwfitchratings.com/site/regulatory), mas outras subsidiarias de rating de crédito ndo estfo listadas no NRSRO Form (as “ndo-
MNRSROs"). Logo, ratings de crédito destas subsididrias ndo séo atribuidos em nome da NRSRO. Porém, funcionarios da ndo-NRSRO poderm participar da atribuigdo de ratings de
crédito da NRSRO ou atribuidos em nome dela.

Copyright © 2024 da Fitch, Inc,, Fitch Ratings Ltd. e suas subsidiarias. 33 Whitehall St, NY, NY 10004.Telefone: 1-800-753-4824 (para chamadas efetuadas nos Estados Unidos),
ou (001212) $08-0500 (chamadas fora dos Estados Unidos). Proibida a reprodugdo ou retransmissdo, integral ou parcial, exceto quando autorizada. Todos os direitos reservados.
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